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美国当地时间 3 月 10 日，美国硅谷银行
宣布破产。仅隔 2 天，总部位于纽约的签名
银行，也被监管机构要求关闭，理由是该银行
存在系统性风险。

接二连三的银行危机，引发余波不断。
美国总统拜登不得不在当地时间 13 日发表
讲话，声明将保证这些银行储户资金安全，以
提振市场信心。但根据后续美股开盘情况来
看，市场恐慌情绪仍在蔓延：银行股集体重
挫，第一共和银行跌 61.83%，创其上市以来
最 大 单 日 跌 幅 ；阿 莱 恩 斯 西 部 银 行 跌
47.06%；嘉信理财跌 11.57%，富国银行、花
旗集团跌超 7%⋯⋯多只个股盘中均因跌幅
过大而多次熔断。

更多人担心，这或许只揭开了美国中小
银行流动性风险的“冰山一角”，在宏观市场
环境波动与银行自身既存风险的双重作用
下，蝴蝶效应正在产生⋯⋯

创投圈的担忧

“不同于传统银行的金融服务模式，硅
谷银行的科技金融商业模式可以很灵活地
参与科技公司的发展。因此硅谷银行一直
是众多科技型初创企业、美元 VC（风险投
资）机构的最佳选择。”浙江大学管理学院创
新创业与战略学系副主任、教授郑刚告诉
记者。

但也正因为如此，硅谷银行破产引发了
一场惊心动魄的创投圈海啸。Wind 数据显
示，截至 2022 年末，共有 528 家机构投资者
持有硅谷银行股票，合计持有市值 109.54 亿
美元。其中，全球最大的公募基金先锋集团
持股数量最多，高达15.32亿美元。

对于不少本就面临着巨大融资挑战的高
技术、高投入、长周期、高风险的科创企业来

说，这无疑将是一次毁灭性的打击。美国
YC 创业孵化器首席执行官加里·塔恩表示，
美国硅谷银行的破产，会让美国的创新倒退
10年以上。

许多风险投资人彻夜不眠——截至3月
12 日，已有包括红杉在内的 325 家风投机
构，签署了一份共同的支持硅谷银行声明；同
时，越来越多的公司创始人在联名上书，要求
监管部门阻止灾难发生。

部分硅谷公司担心面临发不出工资或大
规模裁员的困境。一家美国薪资服务提供商
上周五通知客户，由于该公司由硅谷银行代
发工资，一些薪资处理已经停止；一位初创公
司创始人预计大规模裁员潮将到来。

不过也有人逆向思维。如一位国内某早
期投资机构投资人在朋友圈发文称，买下硅谷
银行就拥有了半个科技圈和未来，肯定会有大
买家出手，这是进军硅谷的最佳打开方式。

“事实上，中国近年来也涌现了一批以硅
谷银行为标杆和学习榜样的、以科技金融业
务为特色的银行。”郑刚告诉记者，如上海浦
发银行与硅谷银行合资成立的浦发硅谷银
行，以及主打投贷联动科技金融特色服务的
汉口银行。“此次硅谷银行爆雷无论结果如
何，对创投圈和科技创业企业来说都是一个
提醒，在当前 VUCA（不稳定、不确定、复杂、
模糊 4 个英文单词的首字母组合）变革时代，
要更加注意防范分散金融风险，增强反脆弱
性，不要把鸡蛋放在同一个篮子里。”

大洋彼岸的危机，让国内创投圈也感受
到不小的震荡。

记者在玉皇山南基金小镇，体会到一些
投资人对经济环境不确定性的观望态度。

一方面，是对海外经济环境的担忧。从
黑石违约到银行接二连三的周末危机，他们
担心金融海啸再次爆发；另一方面，他们认为

国内的监管制度更严格，发生类似风险的可
能性较低，国内资产能得到比较好的保护。

此外，部分投资人认为此次事件对存款
保险制度有积极影响。一家私募基金负责人
表示，目前他们的投资依旧按照原计划进行，
但接下来会更偏向于配置人民币资产。

美国的两瓶“毒药”

这只是一个孤立事件，还是多米诺骨牌
前端的某一块？尚不得而知。

至少目前，英国、德国、韩国、印度、澳大
利亚、以色列等多国均表示将采取相关措施，
以应对硅谷银行事件带来的冲击。3 月 12
日，加拿大银行业监管机构接管硅谷银行加
拿大分行。3 月 13 日下午，汇丰控股以 1 英
镑的价格收购了硅谷银行英国子公司。德国
银行监管机构下令关停硅谷银行德国分行。

知名财经评论员王骥跃分析，硅谷银行
事件使得储户和投资者对金融体系的信任动
摇，避险情绪依然会较长时间影响市场。

“这本身是美联储加息过程中产生的金融
风险释放，也给世界其他经济体带来了不确定
性。”中银证券全球首席经济学家管涛表示。

此前，为应对新冠大流行，美国央行先是
采取了极度宽松的货币政策，去年 3 月之后
为应对由此引起的高通胀又逐步开启了激进
加息的步伐。

如今，美国距离 2%的通胀目标仍然很
遥远，自己的银行率先“绷不住了”。不断加
息导致利率飙升，使得硅谷银行购买的债券
价格下跌，成为硅谷银行破产的导火索。更
可怕的是，这让美国老百姓担忧自己在其他
银行的存款，继而很可能发生持续挤兑事件，
甚至有当地媒体列出了 10 家可能步硅谷银
行后尘的银行名单。

加息，还是不加息？美国经济再次陷入
了两难时刻。

一位专家形象地将其比喻为摆在美国
面前的两瓶“毒药”：停止加息，有可能招致
更高的通胀，民众苦不堪言；而继续加息，可
能会导致更多金融机构爆雷，毕竟硅谷银行
的情况并非个例，受美联储持续加息影响，
许多美国银行持有的债券都在不断贬值，届
时 ，美 国 政 府 的“ 兜 底 ”政 策 恐 怕 是 杯 水
车薪。

“这让美国本已很复杂的对抗通胀之路
增加了新变数。”管涛提醒，最差的情形是金
融体系动荡。通胀高企令美国央行顾此失
彼，对于十多年大放水之后的货币反噬风险，
我们需保持密切关注，未雨绸缪。

“硅谷银行的风险，金融机构都会面临。”
在浙江大学公共政策研究院、浙江省公共政
策研究院执行院长金雪军教授看来，监管体
制的完善、监管效率的提升，能有效减少监管
盲区和金融风险的堆积，但防范风险的关键
还在于市场主体本身。

对此，金雪军提出三点启示。
首先，包括金融机构在内的所有市场主

体，都必须不断提升流动性管理能力，而不是
被动地在经济大环境中沉浮。

其次，市场主体应加强对直接融资和间接
融资之间的平衡。尤其是高新技术行业，需要
有更多长期、稳定的股权资金的注入，才能有
助于创新的持续性，避免短期行为的产生。

最后，金融机构必须坚守为实体经济服
务的初心。

“硅谷银行为了赚取利差，把大量资金买
入长期国债，事实上脱离了原有的科创银行
的属性，脱离了实体经济，这更从反面印证了
金融体系运行平稳，必须切实服务实体经
济。”金雪军进一步表示。

银行破产的底，美国能不能兜住
本报记者 朱 承

据新华社电 美国几天内相继发生银行
关闭事件，引发市场震荡和恐慌。总统约瑟
夫·拜登 13 日发表讲话安抚人心，同时把责
任归咎于投资者和老对头共和党。

“这些银行的投资人不会获得保护。”拜
登说，“他们主动铤而走险，而当冒险没有获
得回报，这些投资人受损失。这就是资本主
义的运作方式”。

拜登强调，在他任副总统、贝拉克·奥巴
马任总统时期，美国通过立法加强对银行业
监管，以确保不会发生类似 2008 年金融危
机，但共和党籍总统唐纳德·特朗普执政后却
放松了监管。

拜登所指系《多德-弗兰克华尔街改革

和消费者保护法》。特朗普执政时期，共和党
人推动修改这部法律，上调认定银行存在系
统性风险的标准，把资产规模超过2500亿美
元的银行划为受更严格监管对象，远高于先
前500亿美元的“门槛”。最近遭关闭的硅谷
银行和签名银行截至去年年底资产规模分别
为2090亿美元和1100亿美元。

拜登表示，将针对银行关闭事件追责，还
将要求国会和监管部门出台更严格法规，以
免同类事件再次发生。

不过，路透社援引一名政府官员的话报
道，拜登目前没有向国会提出具体要求的时
间表，原因是政府仍在试图控制当前的局势
和进一步弄清这场危机的原因。

分析人士则表示，硅谷银行关闭凸显美
国联邦储备委员会激进加息的负面影响。过
去一年，美联储连续8次加息。

美联储13日宣布，将自查先前对硅谷银
行的监管。

13 日一大早，硅谷银行总部外就排起等
待取款的队伍。排在第一的储户自称4点就
来排队。为硅谷银行“善后”的美国联邦储蓄
保险公司雇员向储户派发早餐并安抚他们。

共和党人和特朗普把这场危机的矛头指
向民主党。特朗普的发言人在给美国福克斯
新闻频道的声明中称，“拜登领导下，经济是
一场灾难”。

已经宣布参加明年总统竞选的特朗普在

社交平台上警告，美国将经历比上世纪大萧
条更严重的衰退，“证据就是，银行业已经开
始崩塌”。

俄亥俄州共和党籍联邦众议员沃伦·戴
维森指责硅谷银行“严重管理不善”，经营中
把注意力更多放在多元化及环境、社会和企
业治理等民主党推崇的理念上，“而不是管控
自己的风险”。

佛罗里达州共和党籍州长罗恩·德桑蒂
斯也表达了同样的观点，指责硅谷银行“不务
正业”。他还指责联邦政府监管不力。“我们
有一套庞大的联邦官僚体系，但是，每当需要
他们阻止这类事件发生的时候，他们似乎总
是缺位。”

美银行关闭事件引发市场恐慌

责任在谁？驴象两党相互指责

新华社法兰克福 3 月 13 日电 （记者
邵莉） 德国联邦金融监管局 13 日叫停美国
硅谷银行在德国分支机构的业务，称硅谷银
行德国子公司“不具有系统相关性”，“不会对
金融稳定构成威胁”。但这一声明和美国监
管机构对硅谷银行的干预措施都没能消除欧
洲投资者的恐慌情绪。

13 日，欧洲银行股普遍暴跌。德国商
业银行虽发表声明否认存在类似硅谷银
行的流动性风险，但股价大跌超 12%；德
意志银行股价下跌近 5%；西班牙对外银
行、西班牙国际银行和法国巴黎银行股价

跌幅排在欧洲斯托克 50 指数成分股跌幅
前三位。

受银行股暴跌拖累，13 日德国股票指数
DAX 和欧洲斯托克 50 指数分别以 3.04%和
3.14%的跌幅报收。

值得注意的是，已陷入亏损的瑞士信贷
银行的信用违约保险费用13日创新高，表明
人们越来越怀疑瑞信能否继续履行其付款义
务。自2008年国际金融危机以来，这种被称
为信用违约掉期的金融产品的溢价一直是备
受关注的危机指标。

CMC 市场公司的德国分析师约亨·施

坦茨尔表示，德国及欧洲的银行股持续遭到
抛售，是因为投资者担心硅谷银行暴露出的
问题只是银行业风险的冰山一角。

他解释说，银行大都持有债券资产，而美
欧持续加息导致债券价格以前所未有的速度
暴跌，投资者担心更多银行存在问题，美国对
硅谷银行的干预措施也让人们联想到金融危
机时的严重状况。

德国专家对美国的相关政策提出批
评。莱布尼茨经济研究所官员弗洛里安·海
德说，硅谷银行的关闭是由大储户短期内撤
出资金导致的，这表明美国的银行监管存在

漏洞。
巴伐利亚基督教社会联盟（基社盟）成员

斯特凡·穆勒说，就监管政策而言，拯救所有
超出安全限额的存款“值得怀疑”，“美国最终
是在保护其科技行业和硅谷”。

德国智库伊弗经济研究所所长克莱门
斯·菲斯特表示，美国政府的干预措施助长了
金融领域的过度冒险行为。

分析人士指出，美国联邦储备委员会这
次加息周期尚未结束，银行业未来存在很大
不确定性，投资者对银行业的信心何时能恢
复目前难以判断。

银行股持续遭抛售

风险担忧在欧洲市场持续发酵

新华社电 俄罗斯外交部副部长谢尔盖·韦尔希宁 13 日
表示，俄方不反对继续延长俄乌农产品外运一揽子协议，延长
期限为60天。

该协议定于本月18日到期，联合国已与相关方就延长协
议磋商。乌克兰倾向于延长120天。

联合国方面说，已注意到俄方表态，联合国致力于保护协议
的完整性与连续性；自协议执行以来，已有2400万吨粮食外运。

2022 年 7 月，俄罗斯、乌克兰就恢复黑海港口农产品外
运与联合国和土耳其签署协议。协议有效期 120 天，同年 11
月19日到期。2022年11月17日，协议获延长120天。

该协议旨在保障从黑海港口安全运出乌克兰农产品，同
时保障俄罗斯农产品及化肥出口不受阻碍。此前，俄罗斯外
交部长谢尔盖·拉夫罗夫指责西方阵营给俄罗斯农产品出口
制造障碍，“无耻地埋葬”这份协议。

韦尔希宁在声明中重申，俄方农产品外运仍面临障碍，美
国等西方国家对俄方农产品和化肥的制裁豁免基本上没有得
到落实，今后能否继续延长俄乌农产品外运协议，取决于俄方
农产品外运“正常化”会否取得“真正进展”。

俄乌农产品外运一揽子协议本月18日到期

俄可接受协议延长60天

据美联社13日报道，美国财政部和司法部等联邦政府部
门正寻求动用新手段打击俄罗斯经济、特别是被美国媒体称
为“寡头”的俄知名商界人士。具体手段包括：“合法化”处置
受制裁的俄富商的私人财产，对帮助俄方人士躲避制裁的人
加大经济处罚，同时填补法律漏洞以避免美国金融系统被“空
壳公司”利用。

“依法”夺财

美国联邦政府负责强化境内针对俄罗斯及俄籍富商经济
限制的工作组负责人安德鲁·亚当斯说，其首要任务是确定帮
助俄方人士躲避制裁、违反美方出口管制的人。

据路透社报道，今年 2 月 2 日，纽约曼哈顿联邦地区法官
保罗·加德夫做出判决，允许联邦司法部门没收受制裁的俄罗
斯商人康斯坦丁·马洛费耶夫总值540万美元的财产。

美国联邦法律限制政府使用被没收的资产。美总统约瑟
夫·拜登去年底签署法律，允许司法部将部分被没收的俄方人
士资产转移给美国务院以援助乌克兰。

美国财政部9日报告显示，截至目前，全球范围内受制裁
的俄罗斯人共有超过 580 亿美元的资产被查封或冻结，其中
包括俄矿业家苏莱曼·克里莫夫名下价值 3 亿美元的超级游
艇，以及俄企业家维克托·韦克谢利贝格名下 6 处房产，总值
7500万美元。

据美联社报道，因协助维护韦克谢利贝格的财产，另一名
俄罗斯人弗拉基米尔·沃龙琴科今年2月受到涉嫌“串谋违反
并规避美国制裁”的起诉。亚当斯说，其工作组协调办理这一
案件，“我认为制裁协助人能相当有效”。

制裁“上瘾”

亚当斯说，其工作组正与美国会和行政部门相关人员合
作，“获取授权以便将特定的被没收资金转给美国务院”。美
国财政部 9 日表示，正为把马洛费耶夫被没收的资产以外国
援助的名义送至乌克兰“铺路”。

同时，隶属美财政部的金融犯罪执法网络正制订“公开真
实房主”等细则，以解决利用“空壳公司”在美国房地产市场

“洗钱”问题。这被视作躲避制裁者可能利用的漏洞之一。
俄罗斯去年 2 月 24 日对乌克兰发起特别军事行动后，以

美国为首的西方国家对俄方实施制裁。据由金融监管和数据
专家建立的公益企业“Castellum.AI”统计，截至今年 2 月 24
日的一年内，俄方所受制裁增加 11458 项，其中 9207 项针对
个人，2131 项针对实体，96 项针对船只，24 项针对飞机。自
2014 年至去年 2 月乌克兰危机全面升级前，俄方已遭受美国
为首的西方国家2695项制裁。

美国堪称全球唯一的“制裁超级大国”，通过制定多部国
内法并推出一系列行政令，对特定国家、组织或个人实施制
裁。从 2000 年到 2021 年美国对外制裁增加 933%。据不完
全统计，美国已对近 40 个国家实施过经济制裁，全球近一半
人口受到影响。 （新华社电）

明火执仗

美准备再用经济手段打击俄

新华社安卡拉3月13日电 （记者 王腾飞） 土耳其内政
部长索伊卢 13 日表示，2 月 6 日发生在该国南部的强烈地震
已造成至少48448人遇难，包括6660名外籍人士。

据土耳其当地媒体报道，索伊卢当天在南部哈塔伊市举
行的新闻发布会上说，对灾区废墟的清理工作仍在进行。截
至目前，灾区已搭建 43 万余顶帐篷用于安置灾民，并搭建了
约 1.38 万个临时移动厕所。灾区还计划为灾民搭建约 11.56
万个安置用集装箱。

土耳其南部靠近叙利亚边境地区2月6日发生7.7级地震，哈
塔伊省灾情较为严重。此后灾区余震不断，伤亡人数持续上升。

土2月强震已致4.8万余人遇难

3月13日，救援人员在巴西亚马孙州首府马瑙斯的山体滑坡现
场工作。马瑙斯东部的新森林社区 13 日凌晨发生山体滑坡，迄今
已有8人遇难。 新华社发

巴西山体滑坡

3月13日，客户在美国加利福尼亚州圣克拉拉市硅谷银行总部外排队等候办理业务。美国联邦储备委员会3月12日公布一项新的银行定期融资计划，将为符合条件的储蓄机构提供贷款，以确保后者在硅谷银
行破产背景下有能力满足储户需求。 新华社发


